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Ozet

ilk Finans piyasalar iilke ekonomilerinin temel yapi taslarindan bir tanesini olusturmaktadir. Bankacilik sistemi ise finans
piyasalarinin en 6nemli aktorli durumundadir. Bankacilik sisteminin karsilastigi riskler, kiiresellesme siireci igerisinde artmis ve
cesitlenmistir. Bu calismada ekonomik degiskenlerin takipteki krediler Gizerine etkisi incelenmistir. Takipteki krediler agisindan
baktigimizda cari agik, doviz kuru, kredi hacmi degiskenleri ile takipteki krediler arasinda ters yonli dogrusal bir iliski sozkonusu
iken blylme, GSYH, sanayi Uretim endeksi degiskenleri ile ayni yonlu dogrusal iliski sz konusudur. Takipteki krediler bircok
degiskene gecikmeli olarak tepki vermektedir. Cari agik, doviz kuru, buylime orani, kredi hacmi, GSYH, sanayi Uretim endeksi,
takipteki krediler icin Johansen Koentegrasyon test sonucuna bakildiginda; degiskenler arasinda uzun doénem koentegrasyon
iliskisinin oldugu ve bu iliskiyi saglayan %5 anlamlilik seviyesinde bes koentegrasyon vektorii oldugu gorilmektedir. Takipteki
krediler varyansindaki degisiminin dort dénem sonra yaklasik olarak %56,50’ cari agiktan kaynaklanmaktadir. Takipteki krediler
degisiminin kaynaginda en az etkili olan degisken ise ekonomik blylme orani olup yaklasik %0,63’lik bir paya sahiptir. Uzun

dénemde ise cari acigin etkisini kaybettigi ekonomik bliyiime oraninin etkisini arttirdigi goriilmektedir.
Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Risk Yonetimi, Krediler.

Abstract

Financial industries constitute basic building blocks of national economies. Banking systems included in the financial industries
are the main actors. Risks faced by banking systems have increased and diversified during the globalization process. This study
investigated effects of economic variables over non performing loan volumes. While an inverse relationship exists between non-
performing loans and budget deficit, foreign currency rates, loan volume variables, linear relationship exists among economic
growth, gross domestic product and industrial production index. Non-performing loans respond in lag for many variables.
Discussing the Johansen Cointegration test results for budget deficit, foreign currency rate, growth rate, loan volume, gross
domestic product, industry production index and non-performing loan volumes, we saw 5 cointegration vectors with significant
levels of relationship that prove long term cointegration relationship. 56,50% of non-performing loans variance change is due to
budget deficit after for periods of lag. Least effective resource of change in non-performing loans is economic growth as 0,63%

share. In the long term the effect of budget deficit Loses its effectiveness and increases its economic growth rate.

Keywords: Banking Industr, Risk Administration, Loans.

Received: 22 May 2019 *  Accepted: 13 June 2019 *  DOI: https://doi.org/10.29329/ijiasos.2018.195.1

! This article is derived from the master thesis titled "Risk Administration in Turkish Banking Industry” which was conducted in
Karabuk University, Social Sciences Institute, Department of Actuary and Risk Management

* Corresponding author:

iris Kalkan Ozel, Department of Actuary and Risk Management, Social Sciences Institute, Karabiik University, Karabiik , Turkey
Email: iriskalkan@hotmail.com

157



Ozel & Alioglu | Uluslararas: Sosyal Bilimlerde Yenilik¢i Yaklasimlar Dergisi |
International Journal of Innovative Approaches in Social Sciences, 2018, Vol. 2 (4), 157-172

GIRIS
Glniimiiz faaliyetleri anlaminda olmasa bile bankacilik sektoriiniin ge¢misinin oldukca eski
tarihlere dayandigi goriilmektedir. Eski caglarda halkin ¢esitli risklerden korunmak amaciyla ellerindeki
mallar1 tapinaklara verdigi goriilmektedir. Daha sonraki dénemlerde ise banker adi verilen kisilerin kent

merkezinde para ticareti yapmislardir. Ronesans ve daha sonra meydana gelen cografi kesifler ile birlikte

giiniimiiz faaliyet alanlar1 baglaminda ilk bankalarin kuruldugu gériilmektedir.

Finansal serbestlesme ile birlikte finansal sitemin temel yapi tasi olan bankacilik sektort,
ulusalliktan ¢ikmig diinya ekonomileriyle biitiinlesmistir. S6zi edilen kiiresellesme siireci icerisinde
bankalarin karsilastiklar1 riskler artmus ve ¢esitlenmistir. Bankalar faaliyetlerini saglikli
stirdiirebilmeleri i¢in karsilagtiklar1 bu riskleri kaliteli bir risk yonetim siireci ¢ergevesinde ele almalari
gerekmektedir. Cilinkii bankalarin karsilastiklart riskleri iyi degerlendirememeleri sadece bankanin
faaliyetlerini olumsuz yonde etkilememektedir. Bankalarin birbiri arasinda yapmis olduklari islemlerin
yogunlugundan dolay1 bir bankanin vermis oldugu kotii kararlarin, biitiin bankacilik sistemini olumsuz

yonde etkileme olasiligi da bulunmaktadir.

Bankacilik sisteminin temel 6zelligi fon toplamak ve topladigi fonlar1 dagitmaktir. Dolayisiyla

bankalar i¢in takipteki krediler, faaliyetlerini saglikli siirdiirebilmeleri i¢in hayati bir 5nem tagimaktadir.
Bankacilik Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

Giinlimiiz fonksiyonel anlamiyla olmasa bile, bankacilik sektorii tarihinin oldukg¢a eski bir
gecmisi bulunmaktadir. Ilk ¢aglarda mallari gesitli risklerden korumak isteyenler, bu mallarin
tapinaklara birakmiglardir. Din adamlar1 da bu mallar1 atil tutmak yerine 6diing verme islemi
yapmuslardir (Yetiz, 2016: 107-108). Milattan Once (M.O) 3500°lii y1llarda Mezopotamya bdlgesi olan
Uruk sehrinde kurulan “Market-mabet” bilinen ilk banka kuruluslar1 arasindadir. “Mabet”in rahiplerinin
belirli donemlerde tahsilati yapilmak iizere ciftcilere, istekleri i¢in baglangicta ayni, sonraki donemlerde
ise nakdi kredi agtiklar1 tespit edilmistir. Babil Krali Hammurabi’nin adiyla anilan ve en eski kanunlar
arasinda olan Hammurabi kanunlarinda; borcun tahsilatinin, mabetlerdeki 6diing islerinin nasil organize
edilecegi, borcun vadesi ve tahsilat yollarinin belirlendigi goriilmektedir. Bankacilik baslangigta sadece
“mabet”lere 0zgii bir olgu iken, zamanla ticaretle ugrasan bazi zenginlerin de benzer hizmetlerle

ugrastiklar goriilmeye baslanmistir (Kandemir, 2013:43-44).

Italyancada tezgah, sira, masa anlamina gelen Banko sozciigiinden tiireyen bankalarin tarihgesi
M.O. 3500’¢ kadar uzanmaktadir. Paranin olmadigi trampa ekonomilerinde bankacilik benzeri
uygulamalarin var oldugu bilinmektedir (Siimer, 2016: 487). Genellikle tiim iilkelerde ufak
degisikliklerle aym sekilde ifade edilen banka sozciigiiniin, Italyanca “banco” aslindan geldigi ve daha
sonra kelimenin “banca” olarak kullamldig1 diisiiniilmektedir. Ilk bankerlerden olan Lombardiya

Yahudileri, bankacilik islemlerini pazar merkezlerine koyduklari bir masa (banko) iizerinde
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yapmiglardir. Bankerin taahhiitlerini yerine getiremeyerek iflas ettiginde ise halk bankerlerin {izerine
saldirarak masasini (banko) kirmaktaydi. Bu baglamda Latince kdkenli “bankrupt” (iflas) sozciigiiyle
belirtilen olaymn da kdkeninin “banko” aslindan geldigi diistiniilmektedir. Genel olarak kabul géren bu
goriisiin yaninda ikinci bir goriis ise, 12. yiizyllda Venedik kentinin piyasaya zorunlu bor¢lanma
tahvilleri ¢ikarmasiyla banka kelimesinin dogdugu yoniindedir. S6zi edilen zorunlu borglanmaya ait
islemleri yiiriitmek tizere 1157°de “devlet borg¢lart odas1” isimli bir kurum olusturulmustur. O tarihte
Roma-Cermen imparatorlugu igerisinde olan Kuzey Italya’da ve Venedik’te bu tahvillere kamu borcu
senedi anlaminda Italyanca “monti” ya da Almanca “banck” sozciiklerinden esinlenerek *“banchi”
denilmistir. Bu suretle Almanca “Banck” sdzciigiiniin “banko” seklinde Italyan diline gectigi tahmin

edilmektedir (Ogal ve Colak, 1988: 11).

Bankalar ge¢gmisten giiniimiize 6nemli fonksiyonel degisimler gdstermis, ¢esitlenmis ve faaliyet
alanlarii giinden giine arttirmistir. Gerek hitap ettigi kesim ¢esitliliginde meydana gelen artis, gerekse
fonksiyonlarinda meydana gelen degisim ve gelisimler nedeniyle banka igin tek ve biitiin faaliyetlerini
kapsayan bir tanim vermek oldukc¢a giictiir. Farkli tanimlamalarina ragmen banka kavramini mevduat
toplayan, mevduatlar1 ¢esitli kredi faaliyetlerinde kullanan ekonomik yapilar olarak tanimlamak
miimkiindiir. Diger bir tanima gore ise banka; para, kredi ve sermaye konularina giren iglemleri yapan
ve diizenleyen, 0zel ya da kamusal kisilerle isletmelerin aralarindaki her tiirlii gereksinimlerini
karsilayan faaliyetleri temel ugras konusu olarak segen ekonomik birimlerdir (Dogan, 2013: 3).
Giiniimiiz bankacilik sisteminde bankalar, tasarruf sahipleri ve kredi talep edenleri bir araya getiren
kurumlar olmanin yaninda kendi inisiyatifleriyle de yatirim yapabilen finans sektdriiniin temel yapi

tagini olugturmaktadir (Giiney, 2013: 59).
Bankacilik Sektoriinde Risk Yonetimi

Genel bir tanimla risk, basarisiz olma olasiligi, kararlarin hatali alinma olasilig1, zarar etme ya da
etmeme durumlari olarak adlandirilabilir (Bolak, 2004: 3). Risk, mali kayiplar, etik olmayan davraniglar,
giivenilirligin kaybolmasi gibi nedenlerle kurumun olumsuz etkilenmesi durumudur (Ozeren, 2000: 42).
Riski, belirlenen zamanda belirlenen hedefe ulasamama olasilig1 olarak da tanimlamak miimkiindiir.
Riskin temel 6zelligi net olarak bilinememesi, olumsuz sonuglar meydana getirebilmesi ve yonetilebilir

nitelikte olmasidir (Babuscu, 2005: 4).

Risk, beklenen bir neticeden farkliliklarin olusarak, farkli bir sonucun olusmasini ifade eder
(Altintag, 2006: 1). Riskin tanimu farkli bilim dallarinda farklilik gdsterebilmektedir. Mali piyasalarda
risk kelimesi yerine “exposure” kelimesi tercih edilmektedir. Bu kelime anlam olarak piyasada alinan
pozisyon geregi karsilasilabilecek zararlar1 ya da kazanglar igermekte, dolayisiyla riski bir yandan
negatif tanimlarken ayni zamanda pozitif bir anlam da yiiklemektedir (Rodoplu, 2002: 3). Risk
kavramini, belirsizlik iizerinde tanimlamalar yaparak ve ¢esitli olasilik hesaplartyla kayiplari minimize

etme ugrasisi olarak tanimlamak miimkiindiir. Temelde risk ve belirsizlik farklilik gostermektedir.
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Belirsizlik gelecek donemlerde sonuglarin bilinemeyecegi anlamu tasirken, risk hesaplanabilen ve
Olciilebilen bir kavramdir (Tiirko, 2002: 383). Finans sektorii i¢in risk beklenen nakit akisindaki
degiskenligi ifade ettigi i¢in olduk¢a 6nemli bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Giirsoy, 2007:
9). Mali agidan risk belirli bir zamanda ve bir karsilastirma olgiitiine gore Olgiilebilen bir yatirimin
gelecekteki getirisi konusunda bir belirsizlik 6l¢iitii 6zelligi tasimaktadir. Bu tanim ii¢ temel unsuru

igerisinde barindirir (Parasiz, 2007: 217):

e Risk sayisal bir 6lgiittiir. Iki farkli potansiyel yatirimi karsilastirirken hangisinin daha riskli
oldugunun bilinmesi gerekir. Bu baglamda daha riskli yatirnm daha az talep goéren yatirim

olmaktadir,
e Riskin temel 6zelligi gelecek hakkindaki belirsizlikten olugmasidir,

e Risk bir yatinmin gelecekteki getirisinin tam olarak bilinememesinden dogar, ancak

olasiliklarin tahmin edilebilir olmasi nedeniyle bir olasilik hesabidir.

Finans sektorii genellikle gelecege dair belirsizlikleri satin alir. Tahmin ile ger¢eklesenin farkl
olmasi bir kayip yaratiyor ise bu risk olarak ifade edilir (Kaval, 2000: 23). Riski sistematik ve sistematik
olmayan olmak iizere iki farkl kategoride siniflandirmak miimkiindiir. Sistematik risk, temel ekonomik
gostergelerin degismesi sonucu karlilik beklentilerinde degisiklige neden olan risk olarak ifade
edilmektedir. Piyasa riski, faiz haddi riski, enflasyon haddi riski ve politik risk sistematik riske drnek
olusturmaktadir (Rodoplu, 2002: 363). Ozellikle banka sektdriinde ortaya ¢ikabilecek sistematik bir risk
makro ekonomik degiskenleri 6nemli 6lgiide etkileyebilme potansiyeline sahiptir (Philippe, 2001: 5).
Tek bir bankanin karsilastig1 sistematik riskin banka sektdriinii etkileyebilme potansiyelinin yiiksek
olusu, bankalar arasi islem ve etkilesim diizeyinin yiiksekliginden kaynaklanir (Bessis, 2010: 27).
Sistematik olmayan risk ise, isletmenin kendi i¢ dinamiklerinden kaynaklanan, dolayisiyla gerekli
diizenlemelerin yapilmasiyla en aza indirilebilen risktir (Ercan ve Unsal, 2005: 179). isletmelerin
kacgindigi riskten daha ¢ok belirsizlik durumudur. Risk belirlenen bir hedefe ulagsmak igin verilen karara
iligkin tam olmasa da yeterli miktarda bilgiye ulagmanin miimkiin oldugu durumu ifade eder. Belirsizlik
ise, belirlenen amaca ulasmak i¢in gerekli bilgiyi elde etmenin miimkiin olmadigi durumu ifade
etmektedir (Eren, 2001: 173). Goriildiigi gibi ¢esitli risk tanimlar1 olmasina ragmen genel bir tanimla
riski, gelecekteki bir belirsizlik nedeniyle yapmis oldugu islemler sonucunda zarar etme tehlikesi olarak
tanimlamak miimkiindiir (Sakar, 2002: 8).

Risk yonetimi, gelecekteki belirsizliklerin neticesinde negatif etkilenme ihtimalini azaltmak ya
da pozitif sonug olugmasi ihtimalini kuvvetlendirmek i¢in bilingli diizenlemelerin yapilmasidir (Altintas,
2006: 6). Riskin ¢esitli kisimlar halinde incelendigi, bu kisimlarin birlestirilmesiyle de risk yonetiminin
olusturuldugu goriilmektedir. Bu bir siirectir ve bu siiregte riskin tanimlanmasi, O6l¢iimlenmesi,

izlenmesi, raporlanmasi ve denetiminin yapilmasi gerekmektedir (Aydeniz, 2007: 8). Modern isletme
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teorisinin ulastig1 en kapsamli ¢oziimlerden bir tanesi risk yonetimidir. Risk yonetimi, getiri ve risk
arasinda ideal dengeyi kuran bir yonetim anlayisidir. Dolayisiyla risk yonetiminin tiim igletmeler i¢in
onemli bir rolii bulunmaktadir (Colak, 2007: 117). isletmeler, makroekonomik dalgalanmalara ne kadar
acik oldugunu ve bu dalgalanmalara acik ise sonuglarinin neler olabilecegini tespit etmelidir. Yapilan
tespitler sonucunda alinacak 6nlemler risk yonetiminin temelini olusturmaktadir (Aydeniz, 2007: 22).
Riskin gelecege dair belirsizlik olmasi ve olasilik hesaplari ile riskin daha somut hale getirilmesi ile
birlikte risk yonetimi ¢caligsmasinin ilk boliimii tamamlanmaktadir. Bu noktadan sonra risk yonetimi, risk
ve getiri arasinda sirket hedeflerine uygun bir gegis ya da degisim yapilabilmesini saglayan bir siire¢
olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Yiizbasioglu, 2003: 4). Bankanin hem likit kalmasini saglayan, hem de
karliligimi garanti etmek amaciyla mevcut risklere karsin uyguladigi politikalar demeti risk yonetimi

olarak adlandirilabilir (Bessis, 2010: 9).

Gerek bankalar gerekse diger finansal kurumlar agisindan bakildiginda risk yonetimi sadece
ulusal piyasalarda degil uluslararasi mali piyasalarda da istikrarin saglanmasinin 6nemli bir unsurudur.
Kiiresellesen ekonomide bankalarin maruz kaldigi riskler de hizla g¢esitlenmektedir. Dolayisiyla bu
riskleri izleyecek ve dlgecek gelismis metotlarin kullanilmasi bir gerekliliktir (Bolgun ve Akgay, 2003:
38).

Bankalar i¢in risk yonetimi siireci, aktif politikalar ve pasif politikalar olmak {izere iki temele
dayanmaktadir. Pasif politikalar, riskin 6nlenmesine yonelik politikalar olmayip genellikle risk meydana
geldiginde, riski karsilayacak rezervlerden olugmaktadir. Aktif politikalar ise riskin olugmasin
onlemeye yonelik politikalardir ve riski dengelemeye calisir. Bu politikalari ii¢ temel gruba ayirmak
miimkiindiir (Kaval, 2000: 33):

e Kisa vadeli fonlarin kisa vadeli yatimlarda, uzun vadeli fonlarin uzun vadeli yatirimlarda

kullanilmasi1 sonucu vade yapisinda denge,

e Piyasada olusan faiz haddi degisimlerinden olumsuz etkilenmemek i¢in sabit ve degisken

faizli kalemlerin miktarindaki denge,
e Doviz dalgalanmalarindan etkilenmemek i¢in doviz miktar: arasindaki denge.

Banka, mevduat toplayan, kredi veren, aracilik faaliyetleri yiiriiten, yatirimeilarin menkul
kiymetlerini koruyan ya da degerlendiren, yatirim faaliyetlerini fiilen katilan kuruluglardir (Giiney 2007:
1). Bankalar tasarruf sahipleri ile yatirimcilar arasinda aracilik eden finansal kuruluglardir. Dolayisiyla
bankacilik islemleri temelde bir risk yonetimi unsurudur. Buradaki risk kavrami, bankalar i¢in beklenen
ya da istenilen kazanimlarm elde edilememesi sonucu zarara ugrama olasilig1 olarak tanimlanmaktadir.
Bankacilik sektorii, faaliyetlerinden dolayi ¢esitli risklere maruz kalabilmektedir. Dolayisiyla karli bir

sekilde varligini siirdiirebilmek adina iistlenilen riskleri yonetmeyi bilmelidir (Bessis, 2010: 8). Diger
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bir ifadeyle, bankacilik sektdrii, alinan risklerin giivenli ve karli bir sekilde siirdiiriilmesi esasi {izerine

kurulmustur (Candan ve Oziin, 2006: 5).

Bir bankanin iglemlerini siirdiirebilmesi icin gelecekte karsilasabilecegi olasi risk ve krizlere karsi
onlem alabilmesi hayati bir 6neme sahiptir. Risk yonetiminin ana hedefi, uygun varsayimlarla bankanin
karsilasabilecegi riskleri belirlemek ve banka getirisinin maksimum seviyede tutacak gerekli ¢calismalari
yapmak olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu amacin igerigi dort temel baglik olarak karsimiza ¢ikmaktadir
(Akgii¢, 2007: 181-182):

e Bankanin zarara ugrama olasiliginin azaltilmas1 ve risk tiirlerine karsi korunmasinin

saglanmasi,

e Bankanin fonlarini, doviz varhigimi, tasiyabilecegi bir risk diizeyinde tutulmasinin

saglanmasi,
e Finansal piyasalardaki arbitraj imkanlarinin takip edilmesi,
e Bankacilik diizenlemelerinde belirtilen yasal gereklilikleri zamaninda yerine getirilmesi.

Bankacilik sektdriinde risk yonetiminin ilk agamasi risklerin tanimlanmasidir. Ciinkii bilinmeyen
riskin yonetilmesi imkansizdir (Altintag, 2006: 5). Riskin tamimlanmasi uygulanabilir bir risk
yonetiminin temel unsurunu olusturmaktadir. Risk yoOnetim siirecinin ikinci asamasini risk
politikalarinin belirlenmesi olusturmaktadir. Bankalarin risk yonetim siireci, bankanin iist diizey
yonetimi tarafindan uygulanan yazili standartlar olarak tanimlanmistir. Bankalarin yonetim kurullart
mevcut ve gelecekteki kosullart dikkate alarak banka igin kisa, orta ve uzun vadeli risk yonetimi

stratejileri ile risk politikalarimi belirleyerek, bir is plani olusturmakla sorumlu tutulmustur (BDDK,

2001: 17).

Risk yonetiminin iiglincli agsamasini riskin olgiilmesi olusturmaktadir. Bu asama risk yonetim
stirecinin belki de en 6nemli asamasidir. Ciinkii 6l¢iilemeyen ya da yanlis dlgiilen riskler yonetilemez

(Bessis, 2010: 123)

Risk yonetim siirecinin son agamasini risklerin izlenmesi ve degerlendirmesi olusturmaktadir. Bu
stirecte risk yonetimi politikas1 yapicilar riskten kaginma faaliyetlerini yeterli bulmayip bazi riskleri
tasfiye edebilir ya da yeni dnlemlere bagvurabilir. Bu agama, yiiklenilen risklerin yonetiminin etkin olup

olmadiginin belirlendigi asama olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Altintag, 2006: 5).
Tiirk Bankacihik Sisteminde Kredi Riski Modellemesi

Calismanin bu kismindaki temel amag Tiirkiye 6zelinde Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH), sanayi
tiretim endeksi (SU), yurtigi reel kredi hacmi (GKREDI), doviz kuru (ER), ekonomik biiyiime orani (G)
ve cari agi@in (ACIK) takipteki krediler (TAKIP) {izerine olan iliskisinin incelenmesidir. Bu iliskinin

incelenmesinde 2005q1 ve 2016q3 dénemini kapsayan {iger aylik zaman serileri kullanilmistir.
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Calismada kullanilan veriler TCMB Elektronik Veri dagitim Sistemi (EVDS), Tiirkiye Bankalar Birligi
(TBB) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) den derlenmistir. Veri setinin analizinde E-Views 9
ekonometrik analiz paket programi kullanilmustir. Bu degiskenlere iligkin betimsel istatistikler Tablo 1

de verilmistir.

Tablo 1. Degiskenlere iliskin Betimsel istatistikler

ACIK ER G GKREDI GSYH SU TAKIP
Ortalama -10014.55 109.8931  1.790217 6477729 2.99E+08  105.6225 20670.39
Medyan -9680.000 109.8933  3.188890 591584.0 2.80E+08  104.5667 18744.77

Maksimum -983.0000 126.7533  14.06630  1925119. 4.15E+08  133.4267 52248.16
Minimum -22681.00 94.68333 -18.70218 -185308.0 2.02E+08  76.99000 6674.223
Std. Sapma 5065.617 8.018768  10.50495  407481.3 57780849 14.12969 12066.29
Carpilik -0.438918 0.126895 -0.551450 0.802656  0.395281 -0.105327 0.888153
Basiklik 2.856252  2.287860  1.898264  4.522699  2.071807  2.176445 3.027856

Tablo 2’de degiskenler arasindaki korelasyon katsayilart verilmis olup takipteki krediler
agisindan baktigimizda cari agik, déviz kuru, kredi hacmi degiskenleri ile takipteki krediler arasinda ters
yonli dogrusal bir iligki s6zkonusu iken biiyiime, GSYH, sanayi iiretim endeksi degiskenleri ile aym
yonli dogrusal iliski sz konusudur. Ancak burada beklentiye uygun olmayan degerler elde edilmis
olsa da tablo 2 de sunulan korelasyon katsayilari degiskenlerin cari degerleri arasindaki iliskiyi
yansitmaktadir. Takipteki krediler birgok degiskene gecikmeli olarak tepki vermektedir. Bu nedenle bu
calismada degiskenler arasindaki gecikmeli degerleri de modellemeye elverisli Vektor Otoregresif

Modeller (VAR) yontemi kullanilmistir.

Tablo 2. Degiskenler Arasindaki Korelasyon Katsayilar

ACIK ER G GKREDI GSYH SU TAKIP
ACIK 1.000000  -0.034133  0.062960  -0.239311 -0.168262  -0.420921  -0.043515
ER -0.034133  1.000000  -0.025102  0.458043  -0.662072  -0.574916  -0.683857
G 0.062960  -0.025102  1.000000 0.251579 0.275699 0.204942 0.022097
GKREDI -0.239311  0.458043 0.251579 1.000000  -0.344356  -0.247730  -0.437529
GSMH -0.168262  -0.662072  0.275699  -0.344356  1.000000 0.931310 0.859203
SuU -0.420921  -0.574916  0.204942  -0.247730  0.931310 1.000000 0.793563
TAKIP -0.043515  -0.683857  0.022097  -0.437529  0.859203 0.793563 1.000000

GSYH, sanayi liretim endeksi, yurti¢i reel kredi hacmi, doviz kuru ve cari agigin takipteki krediler
iizerine olan etkisinin tahmininde her degiskenin zaman serisi 6zelliklerini incelemek i¢in Oncelikle
serilerin duragan olup olmadiklar1 test edilmistir. Zaman serisi analizinin sonuglarinin gergekei

olabilmesi i¢in verilerin duragan olmasi gerekmektedir. Duragan olmayan zaman serileriyle ¢alisilmasi
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durumunda sahte regresyon problemiyle karsilasilabilmekte bu durumda ise elde edilen sonug gercek

iligkiyi yansitmamaktadir (Yaprakli, 2007: 74).

Zaman serisi uygulamasinda, ilk olarak serinin karakteristik 6zellikleri incelenmistir. Serinin
duraganlik yapisi Augmented Dickey-Fuller (ADF) testiyle ortaya konulmustur. Daha sonra
degiskenlerin duraganlik yapilar1 gézoniine alinarak degiskenler arasindaki uzun dénem iliskiler es
biitiinlesme testi yapilarak incelenmis ve uzun donem denge iliskilerini gosteren denklem elde
edilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri ortaya koyabilmek icin Granger Nedensellik
Testi ve VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Testleri kullanilmistir. Degiskenler arasindaki
iligkilerin VAR modeliyle incelenmesi siirecinde degiskenler arasindaki etki-tepki iligkileri
belirlenmistir. Ayrica degiskenlerin varyanslarindaki degisimlerin kaynaklarini anlamaya yonelik

Varyans Ayristirmasi uygulanmustir.

Degiskenlerin duraganlik testleri ADF birim kok testi kullanilarak yapilmigtir. Degiskenlere
iligkin gekillerden de goriilecegi lizere her bir degisken sabit terim ve trend icermektedir. Buna bagl

olarak sabit ve trendli ADF test sonuglar1 Tablo 3’de verismistir.

Tablo 3. Degiskenler I¢in ADF Duraganlik Test Sonuglari

DUZEY SEVIYESI BIRINCI FARK

TEST ADF Test Prob.Degeri* ADF Test Prob.Degeri*
DEGiSKEN Istatistigi Istatistigi

Cari agik -3.208328 0.0955 -6.472574 0.0000
Déviz kuru -3.229267 0.0915 -6.429132 0.0000
Biiyiime orani -2.119712 0.5205 -36.61151 0.0000
Kredi hacmi -2.713267 0.2364 -12.57764 0.0000
GSYH -2.462000 0.3443 -11.79466 0.0000
Sanayi Uretim Endeksi -2.286650 0.4323 -12.50157 0.0000
Takipteki Krediler 0.876607 0.9997 -11.90210 0.0000

*MacKinnon (1996) Kritik Degerleri
1% level 4.170583 5% level -3.510740 10% level -3.185512

Degiskenlerin ADF duraganlik test sonuglarina gore; ele alinan degiskenler Mac Kinnon %10,
%5 ve %1 anlamlilik diizeyleri i¢in birinci farkta I(1) duragan ¢ikmistir. Boylece, ayni mertebeden
duragan bu seriler ig¢in uzun donem koentegrasyon iliskisi Johansen koentegrasyon analizi ile

incelenmeye uygundur sonucuna ulagilmstir.

Es-biitiinlesme, duragan olmayan degiskenlerin dogrusal kombinasyonlarimin uzun dénemde
duragan olmasina, dolayisiyla degiskenlerin birbirleriyle es-biitiinlesmesine, zaman serileri arasindaki
uzun donem iligkisinin modellenmesine ve tahmin edilmesine yonelik olarak kullanilmaktadir.

Degiskenler arasinda es-biitiinlesmenin bulunmasi gergek bir uzun donemli iligki anlamina gelmektedir.
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Degiskenler arasindaki koentegrasyon iligkileri, ele alinan degiskenler birinci farkta I(1) duragan
oldugundan tiimii i¢in gerceklestirilmistir. Analiz 6ncesinde uygun gecikme uzunlugunun mutlaka
dogru bir bi¢cimde belirlenmesi gereklidir. Bu nedenle Tablo 4’de farkli kriterler i¢in uygun gecikme

uzunlugu hesaplanmistir.

Tablo 4. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi Kriterleri Sonug Tablosu

Lag AIC SC HQ
0 125.3820 125.6687 125.4877
1 114.7196 117.0133 115.5654
2 111.8642 116.1648 113.4501
3 109.8775 116.1850 112.2035
4 107.7676* 116.0821* 110.8337*
5 108.6934 118.9501 113.3864
6 112.8301 119.1827 114.7925

Zaman serisi analizlerinde literatiir incelendiginde genellikle AIC, SC ve HQ kriterlerinin temel
alindig1 gecikme uzunluklarinin kullanildigi goriilmiistiir. Bu ¢alisma icin her ii¢ kritere gore de 4
gecikme icin uygunluk gostermistir.

Tablo 5. Cari A¢ik, Ddviz Kuru, Biiyiime Orani, Kredi Hacmi, GSYH, Sanayi Uretim Endeksi,
Takipteki Krediler i¢in Johansen Koentegrasyon Test Sonucu.

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.823362 279.0772 134.6780 0.0000
At most 1 * 0.808487 201.0627 103.8473 0.0000
At most 2 * 0.675104 126.6866 76.97277 0.0000
At most 3 * 0.583145 76.09530 54.07904 0.0002
At most 4 * 0.355326 36.71957 35.19275 0.0340
At most 5 0.211430 16.96406 20.26184 0.1339
At most 6 0.130159 6.275028 9.164546 0.1705

Trace test indicates 5 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Tablo 5°de cari agik, déviz kuru, biiyiime orani, kredi hacmi, GSYH, sanayi tiretim endeksi,
takipteki krediler i¢in Johansen Koentegrasyon test sonucuna bakildiginda; degiskenler arasinda uzun
donem koentegrasyon iliskisinin oldugu ve bu iliskiyi saglayan %35 anlamlilik seviyesinde bes

koentegrasyon vektorii oldugu goriilmektedir.
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ACIK ER G GKREDI GSYH su TAKIP
ACIK(-1) 0.486039 0.000304 1.76E-05 -38.78689 152.8925 9.39E-05 0.114899
(0.20387) (0.00030) (0.00039) (22.6759) (1055.15) (0.00041) (0.05614)
[ 2.38402] [ 1.01300] [ 0.04523] [-1.71049]  [0.14490] [ 0.22900] [ 2.04649]
ACIK(-2) 0.290123 0.000455 -0.000611 19.27941 -1417.861 -0.000679 0.012910
(0.21661) (0.00032) (0.00041) (24.0925) (1121.07) (0.00044) (0.05965)
[ 1.33938] [ 1.42876] [-1.47886]  [0.80022] [-1.26474]  [-155786]  [0.21642]
ER(-1) -137.1233 0.361691 0.123462 25681.41 17785.60 0.100342 -6.945077
(128.031) (0.18823) (0.24417) (14240.3) (662630.) (0.25758) (35.2584)
[-1.07101]  [1.92158] [ 0.50564] [ 1.80343] [0.02684] [ 0.38956] [-0.19698]
ER(-2) 11.40065 0.049257 -0.421266 -28319.49 -1060304. -0.309014 2511615
(112.401) (0.16525) (0.21436) (12501.8) (581732.) (0.22613) (30.9539)
[0.10143] [ 0.29808] [-1.96521]  [2.26524]  [-1.82267]  [-1.36652]  [0.81141]
G(-1) 88.88431 -0.020695 0.373725 4241598 1611300. 0.336725 -22.02415
(282.391) (0.41516) (0.53855) (31409.0) (1461520)  (0.56813) (77.7672)
[ 0.31476] [-0.04985]  [0.69394] [ 0.13504] [ 1.10249] [ 0.59269] [-0.28321]
G(-2) -325.8017 0.294919 -0.541319 8296.086 -1346275. -0.006439 -105.5339
(85.7531) (0.12607) (0.16354) (9537.90) (443817.) (0.17252) (23.6154)
[-3.79930]  [2.33933] [-3.30998]  [0.86980] [-3.03340]  [-0.03733]  [-4.46885]
GKREDI(-1) -0.001678 -8.44E-07 3.11E-06 0.192743 15.24162 3.64E-06 -0.000819
(0.00152) (2.2E-06) (2.9E-06) (0.16878) (7.85371) (3.1E-06) (0.00042)
[-1.10601]  [-0.37850] [ 1.07443] [1.14197] [ 1.94069] [ 1.19255] [-1.95904]
GKREDI(-2) 0.001503 -2.83E-06 5.18E-06 0.536058 9.980039 1.71E-06 -0.000168
(0.00146) (2.2E-06) (2.8E-06) (0.16270) (7.57097) (2.9E-06) (0.00040)
[ 1.02734] [-1.31694]  [1.85503] [3.29467] [ 1.31820] [ 0.58234] [-0.41695]
GSMH(-1) 2.77E-05 -1.51E-07 -2.51E-07 -0.004908 0.001307 -1.24E-07 3.92E-05
(8.2E-05) (1.2E-07) (1.6E-07) (0.00912) (0.42421) (1.6E-07) (2.3E-05)
[ 0.33750] [-1.25056]  [-1.60436]  [-0.53840] [0.00308] [-0.75109]  [1.73748]
GSMH(-2) 1.62E-05 -1.44E-07 2.56E-08 -0.000249 -0.009886 1.20E-07 8.02E-06
(9.6E-05) (1.4E-07) (1.8E-07) (0.01070) (0.49778) (1.9E-07) (2.6E-05)
[ 0.16865] [-1.01861]  [0.13964] [0.02331]  [-0.01986]  [0.61793] [ 0.30289]
SU(-1) -35.05635 0.648392 -0.537413 -12815.68 -1271013. 0.090834 -59.05578
(214.645) (0.31556) (0.40935) (23873.9) (1110901)  (0.43183) (59.1108)
[0.16332]  [2.05473] [-1.31283]  [-0.53681]  [-1.14413]  [0.21035] [-0.99907]
SU(-2) -31.63977 0.324870 0.702640 5097.617 3082678. 0.397862 4.363166
(188.786) (0.27754) (0.36004) (20997.8) (977069.) (0.37981) (51.9897)
[-0.16760]  [1.17052] [ 1.95157] [0.24277] [ 3.15503] [ 1.04753] [ 0.08392]
TAKIP(-1) 0.455909 -0.000532 0.001065 64.00535 4305.012 0.000138 0.700865
(0.86691) (0.00127) (0.00165) (96.4219) (4486.70) (0.00174) (0.23874)
[ 0.52590] [0.41771]  [0.64426] [ 0.66381] [ 0.95951] [ 0.07906] [ 2.93573]
TAKIP(-2) -0.681493 0.000499 -0.000342 -40.46208 -2117.845 0.000338 0.232576
(0.83354) (0.00123) (0.00159) (92.7102) (4313.99) (0.00168) (0.22955)
[-0.81759]  [0.40751] [-0.21494]  [-0.43644]  [-0.49093]  [0.20172] [ 1.01320]
c 9920.582 60.02315 58.99295 2068524 1.55E+08 60.78043 -5541.946
(14880.6) (21.8767) (28.3790) (1655094) (7.7E+07) (29.9374) (4097.94)
[ 0.66668] [ 2.74371] [ 2.07875] [ 1.24979] [ 2.00821] [ 2.03025] [-1.35237]
R-squared 0.799822 0.831855 0.827054 0.602580 0.955378 0.881970 0.997229
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Adj. R-squared 0.706406 0.753387 0.746346 0.417117 0.934555 0.826890 0.995936
Sum sq. resids 2.30E+08 497.2523 836.7778 2.85E+12 6.16E+15 931.1983 17448032
S.E. equation 2769.277 4.071250 5.281344 308013.3 14332460 5.571350 762.6277
F-statistic 8.561899 10.60125 10.24745 3.249057 45.87993 16.01239 771.2223
Log likelihood -411.4146 -117.9070 -129.6174 -623.4347 -796.2410 -132.0230 -353.3839
Akaike AIC 18.95176 5.906979 6.427440 28.37488 36.05515 6.534354 16.37262
Schwarz SC 19.55398 6.509200 7.029661 28.97710 36.65737 7.136574 16.97484
Mean dependent -10185.78 109.9142 1.863160 628131.8 3.02E+08 106.7147 21285.63
S.D. dependent 5110.843 8.198233 10.48632 403439.7 56025030 13.39057 11963.07
Determinant resid covariance (dof adj.) 2.35E+39
Determinant resid covariance 1.37E+38
Log likelihood -2422.802
Akaike information criterion 112.3467
Schwarz criterion 116.5623

Tablo 7. Cari Agik Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere Gore Kaynaklari

S.E. ACIK ER G GKREDI GSYH SU TAKIP
1 2769.277  100.0000 0.000000 0.000000  0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 3331.923  93.12200 3.437038  1.097153 1.146785 0.189615 0.492545 0.514868
3 4577401 83.72418 5921145 7.384050 0.926710 0.346970  1.422615 0.274332
4 4781.374  80.23959  8.602722  6.769258  0.909028  1.888291  1.334292  0.256820
5 5004.505  78.25327 8.064278  6.657653  2.059640 2.616156 2.082680 0.266325
6 5071.947 76.23105 7.966852  8.130281  2.258717  2.877893  2.211196  0.324013
7 5146.646  74.91174  7.948672  7.921524  3.838170 2.795657  2.243049 0.341184
8 5256.893  73.59428  7.638015 8.673952  4.283772  2.748921 2.706942  0.354118
9 5394859  71.15073  7.435336  10.00697 5.740723  2.649050 2.599092  0.418107
10 5527.964 70.92406 7.187795 10.27813  6.054702  2.524400 2.612197 0.418719

Cari aci@in varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak %80’i kendisinden
kaynaklanmaktadir. Bu degisimin kaynaginda en az etkili olan degisken ise takipteki krediler olup
yaklasik %0,25’lik bir paya sahiptir.

Tablo 8. Doviz Kuru Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere Gore Kaynaklari

Period S.E. ACIK ER G GKREDI GSYH SuU TAKIP
1 4.071250 12.47093 87.52907 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 4899422 10.31236 74.91035 2.020677 0.827054 1.605619 9.999264 0.324676
3 5.843617 8.157021 57.84355 4.667380 5.345076 4.888010 18.61520 0.483757
4 6.163125 10.16102 52.16322 4.338409 7.735769 5.670657 19.10361 0.827316
5 6.354460 12.40746 49.77576 5.376110 8.134779 5.352937 18.02298 0.929975
6 6.487403 13.05207 48.62428 6.510615 7.913128 5.241688 17.66143 0.996788
7 6.533258 13.22964 48.07240 7.035051 7.835901 5.223248 17.52879 1.074968
8 6.544192 13.20255 47.92062 7.070725 7.847835 5.206647 17.53224  1.219382
9 6.569641 13.11297 47.65762 7.016925 7.833006 5.230972 17.72209 1.426416
10 6.606994 13.16253 47.25221 6.949314 7.781062 5.276715 17.90439 1.673773
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Doviz kuru varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak %52’si kendisinden
kaynaklanmaktadir. Bu degisimin kaynaginda en az etkili olan degisken ise takipteki krediler olup
yaklasik %0,82’lik bir paya sahiptir.

Tablo 9. Ekonomik Biiyiime Orani1 Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere Gore Kaynaklari

Period S.E. ACIK ER G GKREDI  GSYH SU TAKIP

1 5.281344  23.22713 4.781362 71.99151  0.000000  0.000000  0.000000 0.000000
2 6.788175 23.60238 2.937653 65.95861 0.160984 1.758729 4.904535 0.677100
3 7.330339 22.53816 6.235578 59.71938 0.146830 1.509036 9.247901 0.603109
4 7.401324  22.15554  6.830940 58.69300 0.490126 1.751887 9.165513 0.912993
5 8.060671 21.75681 6.802301 57.73710 0.825121 1.747128 10.13766 0.993879
6 8.680957 25.20385 5.991604 55.51581 0.755515 2.089564 9.406244 1.037409
7 9.008690 23.42747 6.697507 54.11400 1.061831 1.984416 11.75132 0.963452
8 9.084507 23.26369 6.698942 53.86563 1.080394 2.172066 11.65032 1.268949
9 0.444447 21.86269 6.638230 54.03021 1.321880 2.238817 12.61077 1.297395

[EEN
o

9.767762 23.91622 6.463177 5259745 1272025 2.252615 12.18311 1.315397

Ekonomik biiylime orani varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak %58,69’si
kendisinden kaynaklanmaktadir. Bu degisimin kaynaginda en az etkili olan degisken ise kredi hacmi

olup yaklasik %0,49’luk bir paya sahiptir.

Tablo 10. Kredi Hacmi Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere Gore Kaynaklari

Period S.E. ACIK ER G GKREDI GSYH SU TAKIP
1 308013.3 18.02008 6.707361 15.44224 59.83032 0.000000 0.000000  0.000000
2 346091.3 20.60757 11.06545 16.69760 48.48461 0.165700 2.038521 0.940548
3 377568.3 19.85133 9.417716 17.44706 48.32144 0.287275 3.674839 1.000351
4 384343.3 19.18280 10.45850 17.28601 46.67374 0.757153 4.262515 1.379286
5 387594.6  19.41223 10.59521 17.12990 46.48210 0.769906 4.251416 1.359239
6 407378.8 21.09776 9.839034 20.13696 42.11465 0.700125 4.716265 1.395205
7 412472.6  22.22269 10.01146 19.84079 41.08141 0.825489 4.655712 1.362455
8 424277.0 25.10683 9.488915 19.23596 38.93719 0.840368 5.062465 1.328280
9 431272.4 27.03541 9.422772 18.67526 37.78708 0.858250 4.926674  1.294556
10 441634.5 29.66191 9.210437 18.28365 36.07837 0.832472 4.698634 1.234525

Kredi hacmi varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklagik olarak %46,67’si kendisinden
kaynaklanmaktadir. Kredi hacminin uzun dénemde etkisi azalmis, cari agigin etkisi artmistir. Kredi
hacmi degisiminin kaynaginda en az etkili olan degisken ise GSMH olup yaklasik %0,75’1uk bir paya
sahiptir.
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Tablo 11. GSYH Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere Gore Kaynaklari

Period S.E. ACIK ER G GKREDI GSYH SU TAKIP
1 14332460 20.13018 1.742013 69.18944  1.521581 7.416791 0.000000  0.000000
2 15954657 16.29719 1.740175 60.86426 6.192200 6.030387 6.873608 2.002182
3 16940362 20.01825 2.867864 54.05291 6.869691 5.382736 7.870868 2.937679
4 17833626 20.72403 2.679417 49.12501 11.37564 4.990673 8.448021 2.657213
5 21731511 27.88969 2.626734  47.87448 8.435228 4.362784  6.565442  2.245650
6 22746574  25.76943  2.560521 44.64184 9.622111 3.997736  10.21484  3.193516
7 23224082 25.06094  3.216617 44.06349 9.516689 3.857386 9.801013 4.483863
8 23428622 24.62527 3.413457 43.36675 10.20940 3.924687 9.878589  4.581844
9 24584568 23.28226 3.278632 44.74026 9.285351 4.426549 10.13557 4.851386
10 25509116 23.19805 3.055557 41.99728 8.779906 4.279639  12.85197 5.837591

GSYH’nin varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak %49,12’si ekonomik
bliylimeden kaynaklanmaktadir. Diger bir ifadeyle GSYH’nin degisiminin yaklasik yarist biiyiime
kaynaklidir. Bu degisimin kaynaginda en az etkili olan degisken ise takipteki krediler olup yaklasik
%?2.65’1ik bir paya sahiptir.

Tablo 12. Sanayi Endeksi Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere Gore Kaynaklart

Period S.E. ACIK ER G GKREDI GSYH SuU TAKIP
1 5.571350 27.36539 4.606860 53.80465 0.002015 0.001002 14.22009 0.000000
2 5.799933  26.44264 6.730208 51.71650 1.254736 0.658791 13.18158 0.015544
3 6.716766  38.15271 5.032576 44.16798 1.241364 0.495294 10.74893 0.161148
4 6.908324 38.38170 4.827202 41.76399  3.946258 0.474796 10.41669 0.189362
5 7.537398 44.98842 4.123404 37.38129 3.542994 0.494787 8.883655 0.585448
6 7.649500 44.22441 4.131062 36.34753  4.691467 0.496290 9.313239  0.796007
7 7.793165 45.55552  3.983433 35.08627 4.524345 0.478922 8.983815 1.387703
8 7.822055 45.36635 3.961297 34.91253 4.685138 0.475439 9.040139  1.559104
9 7.885721 44.70160 3.898411 34.63579 4.844173 0.567065 9.167721  2.185242
10 8.044602 45.60668 3.854198 33.37168 4.657168 0.597342  9.415077  2.497855

Sanayi Endeksi varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak %41,76’s1 ekonomik
biliyiime oranindan kaynaklanmaktadir. Sanayi Endeksi degisiminin kaynaginda en az etkili olan

degisken ise takipteki krediler olup yaklasik %0,18’lik bir paya sahiptir.
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Tablo 13. Takipteki Krediler Degiskenin Varyansindaki Degisimin Degiskenlere Gore Kaynaklart

Period S.E. ACIK ER G GKREDI GSMH SuU TAKIP
1 762.6277 24.80600 4.602677 0.883726 0.020498  1.177507 21.22664 47.28295
2 1194.821  42.24927  5.525913 0.393361 1.281944 3.570010 18.25428 28.72522
3 1782584  52.32774 7.117809 0.930885 0.861449 4.273676  15.11221 19.37623
4 2225586 56.40545 8.437869 0.632987 0.794396 5.475423 12.08774 16.16613
5 2640.544 59.08054 8.596617 0.989766 0.574007 6.346379  10.35562 14.05707
6 2980.248 57.99006 8.926239 2.618011 0.462832 7.332647  9.427757  13.24245
7 3283.546 56.46754 9.338275 3.949750 0.689873 8.012625 8.804889 12.73704
8 3526.162 52.99271 9.829785 6.041835 1.247352 8.861270 8.317176  12.70987
9 3753.617 48.67087 9.880002 8.659948 2.437919 9.588887 8.076192 12.68618
10 3974.023  43.86982 9.661748 11.61961 3.844030 10.10996 8.019864 12.87497

Takipteki krediler varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak %56,50°1 cari
aciktan kaynaklanmaktadir. Takipteki krediler degisiminin kaynaginda en az etkili olan degisken ise
ekonomik biiyliime orani olup yaklagik %0,63’lik bir paya sahiptir. Uzun dénemde ise cari agigin etkisini

kaybettigi ekonomik bilyiime oraninin etkisini arttirdig goriilmektedir.
SONUC

Bankacilik sektoriintin tarihinin olduk¢a eksi oldugu goriilmektedir. Baglangicta mallarin
tapinaklara birakilarak farkli risklerden kaginilmasi seklinde baslatilan borg-alacak iligkisi daha sonraki

donemlerde merkezi yerlerdeki tezgahlara paranin ticareti seklinde uygulanmaistir.

Ozellikle 1970°1i y1llardan itibaren dnem kazanan risk yénetimi kavrami, Ulusal finans siteminin
uluslararast finans sistemine entegre olmasi sonucunda bankacilik sistemi igin ayr1 bir 6nem
kazanmustir. Ciinkii piyasalarin biitiinlesmesi sonucunda bankacilik sistemi i¢in risk unsurlari artmig ve
cesitlenmistir. Bankacilik sektoriindeki temel risk unsurlarini piyasa riski, kredi riski ve operasyonel

risk olmak iizere ii¢ temel baslik altinda toplamak miimkiindiir.

Ulusal ekonomilerin diinya ekonomisiyle biitiinlesmesi anlamina gelen kiiresellesme siirecin
finansal piyasalarda 6nemli 6l¢iide etkilenmistir. Bankacilik sistemi finansal sistemin temel yap1 tagin
olusturmaktadir. Bankacilik sisteminin finansal sistem icerisindeki temel gorevi tasarruflart toplayip
etkin bir sekilde dagitmaktir ve kiiresellesme siireci i¢inde bankacilik sisteminde 6nemli bir rekabet
artis1 olmasini saglamasidir. Dolayisiyla kiiresellesme siirecinin temel yapi taslarindan bir tanesi olan

finansal serbestlesme bankacilik sistemine de ek riskler getirmistir.

Bankacilik sektorii i¢in takipteki krediler énemli bir risk unsuru olusturmaktadir. Takipteki
kredilerde meydana gelen ciddi artislar bankalarin fonksiyonlarini saglikli bir sekilde yerine getirmesini
onleyebilen bir faktoridir. Calismada, literatiirde kullanilan genel degiskenler ¢ergevesinde Tiirkiye

ekonomisi i¢in cari agik, doviz kuru, kredi hacmi, sanayi tretim endeksi, GSYH, biiylime,

170



Ozel & Alioglu | Uluslararas: Sosyal Bilimlerde Yenilik¢i Yaklasimlar Dergisi |
International Journal of Innovative Approaches in Social Sciences, 2018, Vol. 2 (4), 157-172

degiskenlerinin takipteki kredilere olan etkisi 2005q1 ve 2016q3 doneminde zaman serisi yontemiyle
incelenmistir. Takipteki krediler agisindan baktigimizda cari agik, déviz kuru, kredi hacmi degiskenleri
ile takipteki krediler arasinda ters yonlii dogrusal bir iligki s6zkonusu iken biiyiime, GSYH, sanayi
iiretim endeksi degiskenleri ile ayn1 yonlii dogrusal iliski s6z konusudur. Takipteki krediler birgok
degiskene gecikmeli olarak tepki vermektedir. Bu nedenle bu calismada degiskenler arasindaki
gecikmeli degerleri de modellemeye elverisli VAR yontemi kullanilmistir. Cari agik, doviz kuru,
bliylime orani, kredi hacmi, GSYH, sanayi {iiretim endeksi, takipteki krediler i¢in Johansen
Koentegrasyon test sonucuna bakildiginda; degiskenler arasinda uzun dénem koentegrasyon iliskisinin
oldugu ve bu iligskiyi saglayan %S5 anlamlilik seviyesinde bes koentegrasyon vektorii oldugu

gortilmektedir.

Takipteki krediler varyansindaki degisiminin dort donem sonra yaklasik olarak %56,50°1 cari
aciktan kaynaklanmaktadir. Takipteki krediler degisiminin kaynaginda en az etkili olan degisken ise
ekonomik biiyliime orani olup yaklagik %0,63’lik bir paya sahiptir. Uzun dénemde ise cari agigin etkisini

kaybettigi ekonomik bilyiime oraninin etkisini arttirdig1 goriilmektedir.
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