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Ozet

Ddviz kurunda meydana gelen degismelerin dis ticarete etkisi ekonomi literatiirinde 6nemli bir tartisma konusunu olusturmaktadir.
Ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkeler ekonomik biiylimelerini saglaya bilmek icin bir yandan 6nemli élciide ithalata
bagimliyken, diger yandan da bu ithalati gergeklestirebilmek icin onemli dlclide de ddvize ihtiyag duymaktadirlar. Bu ¢alismada
ddvizde meydana gelen degismelerin Turkiye'nin dis ticaretine olan etkisi incelenmistir. Calismada modele dahil edilen degiskenler
arasinda ¢ift yonlu bir iliski bulunmustur. Ayrica ¢alisma sonucuna gore, doviz kurundaki artis sonucunda ihracattaki artis miktari

ithalattaki azalis miktarindan fazladir.
Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Dis Ticaret, Nedensellik.

Abstract

Effects of changes in foreign currency on foreign trade are highly visited area of discussion in the economics literature. While
developing and less developed countries depend on imports in order to maintain their economic growth, they need significant
amounts of foreign currency in order to realize their importation activities. This study investigates the effect of foreign currency
on foreign trade in Turkey. Among the variables included in the model of the study a bidirectional relationship were found.
Moreover, according to the results of the study following the increase foreign currency, amount of the increase exports is higher

than the amount of the decrease in the imports.
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GIRIS
Ulusal para biriminin diger para birimleri karsisinda degisen degerinin dis ticarete etkisi
akademisyenler arasinda uzun yillarca tartisilan bir konudur. 1973’de Bretton Woods sistemini terk
edilmesi ile birlikte doviz kurlar1 énemli Olgiide dalgalanmaya birakilmistir (DPT, 1997: 22-24).
Kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla doviz kurlarinda da oynakligin arttigi goriilmektedir. Oynaklik
(volatilite), belli bir piyasanin bir zaman kisit1 altinda fiyatinin degisimini gdstermektedir. Istatistiki

olarak oynaklik ise belli bir veri setindeki gozlemlerin aritmetik ortalama etrafindaki degisiminin

Olciilmesidir (Ayhan, 2016: 9).

Dis ticareti birgok faktor etkilese de ihracat ve ithalat reel doviz kurunun bir fonksiyonudur. Diger
bir ifadeyle reel doviz kuru, ihracat ve ithalat1 etkilemektedir (Sonmezler vd. 2017: 108). Doviz kuru
degisimlerinin dig ticareti ne yonde etkileyecegine yonelik ilk teorik yaklasim dis ticaret esnekligi
yaklasimidir. Ulusal para biriminde meydana gelen reel deger degismeleri dis ticaret arasindaki iligkinin
dinamik bir bicimde yorumlanmasi ile J egrisi hipotezi olusmustur. J egrisi yaklasimina gére ulusal para
biriminde meydana gelen degisimler ile dis ticaret arasinda pozitif iliski bulunurken, uzun dénemde
negatif iliski bulunmaktadir (Yamak ve Korkmaz, 2005: 17). Reel doviz kurunda meydana gelen
degisimlerin bu denli 6nemli olmasinin temel nedeni 6zellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
doviz rezervlerinin kisith olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu iilkeler igin ihracattan elde edilen doviz
rezervleri enerji, ara mal ve teknoloji ithalati i¢in gerekli dovizi saglamaktadir. Ekonomik gelismislik
diizeyinden bagimsiz olarak her iilke ihracat paylarini daha ileri seviyeye ¢ikartmak istemektedir.
Thracattan daha biiyiik pay alma istegi, ihracattan elde edilecek déviz geliri ile ekonomiyi biiyiiltecek
sermaye mallar ithal etmeyi kolaylastiracagi gorisiiniin yaninda, i¢ piyasada meydana gelebilecek bir
daralmanin ihracat ile telafi edilebilecegi goriisii de vardir. Ayrica ihracat firmalar i¢in rekabeti arttiran
dolayisiyla ekonomik etkinligin saglanmasina yardimci olan bir unsur olarak diigiiniilmektedir. (Aktas
ve Yilmaz, 2008: 90). Doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalarin uluslararasi ticarete olan
etkilerinin arastirilip agiklanmasi iilkelerin déviz kuru politikalarinin belirlenmesinin yanm sira doviz
kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkinin ortaya konmasi bakimindan 6nemlidir. Ciinkii doviz
kurunda meydana gelen dalgalanma belirsizlige, ve bu durum da beraberinde uyum maliyetlerine neden

olmaktadir (Altin ve Siisli 2017: 106).
Literatiir Ozeti

Doviz kurundaki degisimler ile dis ticaret arasinda negatif iliski oldugunu vurgulayan
caligsmalarin yaninda pozitif iliski oldugunu veya iligski olmadigini savunan galigmalarda bulunmaktadir
(Auboin ve Ruta 2011: 17). Hatta ayn1 iilke ve ayn1 donem verilerinde farkli yontemlerin kullanilmasiyla
bile farkli sonuglar elde edilebilmektedir (Aktas, 2010: 124-125). Tablo 1’de d6viz kuru ve dig ticaret

iligkisini inceleyen literatiir 6zeti verilmistir.
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Tablo 1: Déviz kuru ve Dis Ticaret Iliskisini Inceleyen Literatiir Ozeti

Yazar Dénem Ulkeler Sonug

Gervais vd 1975-2008 | 22 geligmekte olan iilke Reel doviz kuru ile cari agik arasinda uzun

(2016) doénemde negatif iligki vardir

Vieira ve 2000-2011 | 106 tilke Doviz kurunda oynaklikta artig (azalig) ihracat

MacDonald hacmini azalttig1 (arttirdigi) belirtilmistir.

(2016)

Gnimassoun ve | 1980-2011 | 22 endiistrilesmis iilke Cari denge sorunundaki siirekliligin reel doviz

Mignon (2016) kurunun olmasi gereken diizeyde
bulunmamasindan kaynaklandigi sonucuna
varmiglardir

Bahmani- 1973-2011 | ABD ve Endonezya Kisa vadede ABD ve Endonezya arasinda

Oskooee vd. ticareti yapilan iriinlerin yarisinin déviz

(2015) kurunda meydana gelen degisimden
etkilendigi belirtilmistir.

Ciftei (2014) 2001-2012 | Tirkiye Cari agik ile GSYIH ve reel kur arasinda uzun
donemli iligki vardir.

Afshan ve Batul | 1971-2013 | Pakistan ve Hindistan Hindistan i¢in kurdaki degisimler ihracat ve

(2014) ithalati olumsuz etkilemektedir.

Akbag ve 1990-2001 | Tirkiye Thracat ve italat uzun dénemde iliskilidir.

Sentiirk (2013)

Nazlioglu 1980-2009 | Tirkiye Doviz kurundaki oynakligin, Tiirkiye nin

(2013) ihracatini etkilemis oldugunu ve paradaki
deger kaybinin Tiirkiye’ nin lehine oldugunu
belirtmistir.

Sweidan (2013) | 1976-2009 | Urdiin Kisa vadede doviz kurunun hem ithalati hem
de ihracat1 etkiledigini belirtmistir.

Tapsin ve 1980-2011 | Tirkiye Ithalat degiskeninden ihracat degiskenine

Karabulut dogru ve reel doviz kuru endeksinden ithalat

(2013) degiskenine dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisini tespit etmislerdir

Wesseh ve Niu 1991-2010 | Giiney Afrika ve Cin Giiney Afrika’dan Cin’e yapilan toplam

(2012) ve 1995- ticaret dikkate alindiginda, kisa donemde

2010 doviz kurunda meydana gelen degismenin

ithalat1 ve ihracati etkilemedigi saptanmustur.
Ancak, Gliney Afrika’dan Cin’e yapilan
ihracat, sektor bazinda incelendiginde doviz
kuru ile ihracat arasinda istatiksel bakimdan
anlamli bir iligkinin bulundugu goriilmiistiir.

Demez ve 1992-2010 | Tiirkiye ve bes iilke Tiirkiye nin Ingiltere, italya, Rusya, ABD ve

Ustaoglu (2012) Almanya’ya yapmis oldugu ihracat ile doviz
kuru arasinda istatiksel olarak anlamli bir
iliski tespit edilememistir.

Ibikunle ve 1970-2009 | Nijerya Déviz kuru ile ihracat arasinda istatiksel

Akhanolu olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir.

(2011)

Alam (2010) 1979-2005 | Pakistan Ihracat ve ddviz kuru arasinda es biitiinlesik
bir iligki vardir.

Cil vd. (2010) 1988-2007 | Tiirkiye Marshall-Lerner kosulunun Tiirkiye

ekonomisinde gecerli olmadig1 bulgusuna
ulagmustir.
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Aktas (2010) 1989-2008 | Tiirkiye Reel doviz kurlarindaki degigsmenin dis ticaret
dengesi lizerinde anlamli etki yapmadig:
sonucuna ulagmistir.

Hepaktan 1980-2008 | Tiirkiye Marshall-Lerner kosulun tam olarak

(2009) calismadigini tespit etmistir.

Peker (2008) 1992q1- Tirkiye Marshall-Lerner kosulunun gecerli olmadigi

2006912 sonucuna ulagilmstir.

Barisik ve 1980-2001 | Tirkiye Doéviz kurunun ithalat tizerindeki etkisinin

Demircioglu ihracata olan etkisinden daha gii¢lii oldugunu

(2006) tespit etmistir.

Tungsiper ve 1980-2001 | Tiirkiye Déviz kuru riskinin toplam ve sektorel

Oksiizler (2006) ihracati, negatif yonde etkiledigi sonucuna
ulagmislardir.

Simgek ve 1970-2002 | Tirkiye Ithalat ve ihracatin fiyat esnekligi toplami

Kadilar (2005) 1.01 bulunmustur.

Choudhry 1974-1998 | ABD, Kanada ve Japonya | Doviz kurundaki oynakligin ihracati negatif

(2005) yonde etkiledigi gortilmiistiir.

Saatgioglu ve 1981-2001 | Tirkiye Doviz kuru belirsizliginin dis ticaret iizerinde

Karaca (2004) negatif etkisi oldugu tespit edilmistir.

Narayan (2004) | 1970-2000 | Yeni Zelanda Yeni Zelanda’nin déviz kuru ve dis ticareti
arasinda es biitiinlesme iliskisi yoktur. Ancak
ticaret dengesi igin J egrisi gegerlidir.

Doganlar vd. 1981q1- Tirkiye Reel d6viz kurunun degerlenmesinin, ihracati

(2004) 199494 olumlu etkileyecegini savunmaktadir.

Aydn vd. 1987q1- Tirkiye Reel doviz kuru ithalatin 6nemli bir

(2004) 200393 belirleyicisidir. Ancak ihracati
etkilememektedir.

Saatcioglu ve 1921-2001 | Tirkiye Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin hem

Karaca (2004) uzun donemde hem de kisa donemde ihracati
olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.

Onafowora 1980q1- Endonezya, Malezya, Endonezya-ABD, Endonezya-Japonya,

(2003) 200194 Tayland, Japonya, ABD Malezya-ABD, Malezya-Japonya, Tayland-
ABD, ornekleri i¢in J egrisi hipotezini
desteklenmektedir.

Oztiirk ve 1989-2002 | Tiirkiye Déviz kurundaki belirsizligin reel ihracati

Acaravci (2003) negatif yonde etkiledigi bulgusuna
ulagmiglardir.

Ozturk ve 1989-2002 | Tirkiye Do6viz kuru ile ihracat arasinda negatif yonlii

Acaravci (2003) bir iliski oldugu belirtilmistir.

Vergil (2002) 1990-2000 | Turkiye, ABD, Almanya, Doviz kuru ile ihracat arasinda anlamli bir

Italya, Fransa iliski saptanmistir

Akbostanci 1987q1- Tiirkiye Reel doviz kuru dis ticaret dengesini kisa ve

(2002) 200494 uzun donemde etkileyen tek degiskendir.

Doganlar (2002) | 1980-1996 | Tirkiye Doviz kuru belirsizligi ihracati olumsuz
etkilemektedir.

Baharumshah 1980-1996 | ABD, Japonya, Uzun dénemde doviz kurunun dis ticaret

(2001) Tayland ve Malezya dengesini etkileyen dnemli bir degiskendir.
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Sivri ve Usta 1994-2000 | Tirkiye Reel d6viz kurunun dis ticaret dengesini

(2001) saglamada etkin bigimde kullanilamayacagini
savunmustur.

Sukar ve Hassan | 1990-1994 | 13 iilke ABD ihracat hacmi ve doviz kurundaki

(2001) oynaklik arasinda negatif yonlii bir iligki
oldugu saptanmustir.

Chou (2000) 1981-1996 | Cin Uzun dénemde, doviz kurundaki dalgalanma
ile toplam ihracat arasinda negatif yonlii bir
iligki oldugu belirtilmistir.

Avrize (2000) 1973-1996 | 13 az gelismis lilke Doviz kurunda meydana gelen
dalgalanmadaki artigin hem kisa donemde
hem de uzun dénemde 13 tilkenin her biri igin
ithalat ve ihracat negatif yonde etkilendigini
tespit etmistir.

Bahmani- 1960-1992 | 27 iilke Esneklik sartinin genel olarak gegerli oldugu

Oskooee ve belirtmistir.

Niroomand

(1998)

Arize (1994) 1971-1991 | Kore,Hindistan, Hindistan ve Sri Lanka disindaki tim

Endonezya, Malezya, iilkelerde devaliiasyonun uzun dénemde
Pakistan, Filipinler, ticaret dengesini olumlu etkiledigi
Singapur, Sri Lanka ve belirtilmistir.

Tayland

Kaynak: Goger ve Elmas 2013: 143-144;Yamak ve Korkmaz 2005: 17-20; Sénmezler vd. 2017: 108-110; Petek
ve Celik 2017: 70-72; Aktag 2010: 125-126; Altin ve Siislii 2017: 107.

Ekonometrik Model

Calismanin kapsami, reel doéviz kurundaki degisimin ihracat ve ithalat {izerindeki etkisinin

incelenmesini kapsamaktadir. Calismada kullanilan veriler 1981-2016 donemine aittir ve yillik olarak

kullanilmistir. Veriler diinya bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Veri seti analizinde EViews 9

ekonometrik analiz paket programi kullanilmistir.
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Sekil 1: Reel Doviz Kuru, ihracat ve Ithalat Igin Zaman Serisi Grafigi
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Tablo 2: Degiskenler icin ADF Duraganlik Test Sonuglari

L B i o N R
1985 1990 1995 2000 2005 2010

Sekil 2 : Reel Déviz Kuru, Thracat Ve ithalat I¢in Zaman Serisi Grafigi 1. Fark

T
015

Diizey Seviyesi Birinci Fark

ADF Test Istatistigi Prob Degeri* ADF Test Istatistigi Prob Degeri*
DK 0.878428 0.9940 -2.389675 0.0184
EX 1.881247 0.9837 -4.618252 0.0000
IM 0.837744 0.8875 -5.383246 0.0000

*MacKinnon (1996) one-sided p-values

Tablo 3: Reel Déviz Kuru, Ihracat ve Ithalat Icin Johansen Koentegrasyon Test Sonucu

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.686076 65.54760 35.19275 0.0000
At most 1 * 0.482901 27.31368 20.26184 0.0045
At most 2 0.154787 5.549503 9.164546 0.2285
Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.686076 38.23392 22.29962 0.0001
At most 1 * 0.482901 21.76418 15.89210 0.0053
At most 2 0.154787 5.549503 9.164546 0.2285
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Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Johansen koentegrasyon test sonucuna bakildiginda; degiskenler arasinda uzun dénem
koentegrasyon iligkisinin oldugu ve bu iligkiyi saglayan iki koentegrasyon vektorii oldugu

goriilmektedir.

Tablo 4: Reel doviz kuru ve ihracat i¢in Koentegrasyon Denklemi Sonucu

Cointegrating Equation(s): Log likelihood ‘—275.4662

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

DEXPORT DIMPORT DKUR C

1.000000 -1.193692 -38.94256 1.293700
(0.05903) (10.8644) (1.77920)

Tablo 4’den anlasildig1 gibi Tiirkiye’de ihracat ile reel doviz kuru arasinda pozitif bir iligki vardir.

Tiirkiye’de reel doviz kurunda meydana gelen bir birimlik artig ihracat1 38.94 arttirmaktadir.

Tablo 5: Reel doviz kuru ve ithalat igin Koentegrasyon Denklemi Sonucu

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood ‘—275.4662

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

DIMPORT DEXPORT DKUR C

1.000000 -0.837737 32.62362 -1.083780
(0.04585) (8.65424) (1.51428)

Tablo 5’dan da anlasildig1 gibi, Tiirkiye’de ithalat ile reel doviz kuru arasinda negatif bir iligki
vardir. Tiirkiye’de reel doviz kurunda meydana gelen bir birimlik artis ithalati 32.62 birim
azaltmaktadir. Sonug olarak déviz kurundaki artis sonucunda ihracattaki artis miktari ithalattaki azalig

miktarindan fazladir.

Tablo 6: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi Kriterleri Sonu¢ Tablosu

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 -276.6997 NA 13788.33 18.04514 18.18391 18.09038
1 -258.5444 31.62534*  7670.882 17.45448 18.00957* 17.63542*
2 -248.1845 16.04117 7164.318 17.36674 18.33815 17.68340
3 -237.4300 14.57056 6711.542*  17.25355 18.64128 17.70592
4 -228.0232 10.92403 7179.596 17.22730  19.03135 17.81538

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
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FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Degiskenler arasindaki koentegrasyon iligkileri, ele aliman degiskenler birinci farkta duragan
oldugundan tiimii i¢in gerceklestirilmistir. Koentegrasyon analizinde temel amacimiz reel ddviz
kurunun ihracat ve ithalat tizerindeki etkilerini gormektir. Analiz Oncesinde uygun gecikme
uzunlugunun mutlaka dogru bir bigcimde belirlenmesi gereklidir.
En uygun gecikme uzunlugu gerek SC gerek HQ kriterlerine gore bir olarak belirlenmis olup, VAR

modeli bu kriterlere gore olusturulmus olup sonuglar Tablo 6’de sunulmustur.

Tablo 7: Var Modeli Tahmin Sonuglar1

EXPORT IMPORT KUR
EXPORT(-1) -0.070250 -0.214616 -0.000770
(0.32299) (0.39417) (0.00161)
[-0.21750] [-0.54448] [-0.47803]
IMPORT(-1) 1.092575 1.078758 0.001258
(0.36758) (0.44858) (0.00183)
[2.97235] [ 2.40481] [ 0.68642]
KUR(-1) 52.24739 35.81869 1.030159
(15.5098) (18.9277) (0.07734)
[ 3.36867] [ 1.89239] [ 13.3203]
C 11.79381 11.85320 0.018676
(7.29822) (8.90655) (0.03639)
[ 1.61598] [ 1.33084] [0.51321]
R-squared 0.977715 0.947528 0.974230
Adj. R-squared 0.975558 0.942450 0.971736
Sum sq. resids 28502.55 42449.17 0.708684
S.E. equation 30.32222 37.00443 0.151198
F-statistic 453.3585 186.5963 390.6422
Log likelihood -166.9549 -173.9254 18.58178
Akaike AIC 9.768849 10.16716 -0.833245
Schwarz SC 9.946603 10.34492 -0.655491
Mean dependent 202.6359 161.1867 0.829611
S.D. dependent 193.9532 154.2519 0.899344
Determinant resid covariance (dof adj.) 2383.934
Determinant resid covariance 1656.438
Log likelihood -278.7060
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Akaike information criterion 16.61177
Schwarz criterion 17.14503

Her bir degiskenin birinci farkini alarak var modeli tahmin edilmis olup sonuglar tablo 7°de
sunulmustur. Modele dahil ettigimiz tiim degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir iliski bulunmustur. Diger
bir ifadeyle reel doviz kurundaki degisim gerek ihracat ve ithalat1 etkilemekte ve ayn1 zamanda ihracat
ve ithalattaki degisim de doviz kurunu etkilemektedir. Ayn1 zamanda ihracat ve ithalat arasinda cift
yonlii bir iliski bulunmustur. Bunun temel sebebi Tiirkiye’nin ihracatinin énemli 6l¢iide ithalata dayali

olmasidir.
SONUC

Bu calismada doviz kuru degisimlerinin ihracat ve ithalat {izerindeki etkisi arastirilmustir.
Modelde kullanilan her bir degiskenin duran olup olmadigi ADF testi ile test edilmis olup her bir
degisken birinci farklar1 alindiktan sonra duragan hale doniismiistiir. Degiskenlerin aym diizeyde
duragan olmasi sebebiyle VAR yontemi uygulanmistir. Diger taraftan Johansen test sonuglarina gore
degiskenler arasinda es biitiinlesme bulunmustur. Diger bir ifadeyle modele dahil edilen degiskenler
arasinda uzun donem bir iliski s6z konusudur. VAR yo6ntemi sonuglarina goére ise, doviz kurundaki
degisimlerin gerek ihracat ve gerek ithalat iizerindeki etkileri belirlenmistir. Ayrica ihracat ve ithalattan
doviz kuru iizerine ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle doviz kurundaki
degisiklik ihracat ve ithalat {izerinde etkili olurken, ithalat ve ihracattaki degisiklikte déviz kurundaki

degisimi etkilemektedir.

Tiirkiye’de ihracat ile reel doviz kuru arasinda pozitif bir iliski vardir. Tiirkiye’de reel doviz
kurunda meydana gelen bir birimlik artig ihracat1 38.94 arttirmaktadir. Tiirkiye’de ithalat ile reel doviz
kuru arasinda negatif bir iliski vardir. Tiirkiye’de reel doviz kurunda meydana gelen bir birimlik artig
ithalati 32.62 birim azaltmaktadir. Sonug olarak doviz kurundaki artig sonucunda ihracattaki artig

miktar1 ithalattaki azalig miktarindan fazladir.
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